7. kapitola: Ekonomicky cyklus
Studijni cile: V této kapitole se seznamite:

» s ekonomickym cyklem, ktery je pfirozenou formou pohybu kapitalistické ekonomiky

* s modelem cykli podle Schumpetera a s jejich charakteristikou

» s mechanismem ekonomického cyklu

* s indikatory ekonomického cyklu

» s vysvétlenim pficin cyklického vyvoje

= s teorii ekonomického cyklu (keynesovsky smér, penézni teorie)
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Metodika vykladu:

Zvysovani produkénich moznosti ekonomik neprobihd jako neptetrzity a bezproblémovy
proces, ale je doprovazeno cyklickymi oscilacemi skute¢ného produktu kolem potencidlniho
produktu. Makroekonomicka rovnovéha, kterd dlouhodobé smétuje k plnému vyuziti zdrojd,
tak vznika nad, ale i pod urovni potencidlniho produktu. VétSina ekonomu proto povazuje

ekonomicky cyklus za formu pohybu kapitalistické ekonomiky.

Ekonomicky cyklus je mozné charakterizovat podle riiznych kritérii, protoze vykyvy
ekonomiky maji rozdilnou intezitu a délku trvani. V teorii cyklu proto rozliSujeme druhy
ekonomického cyklu, obvykle z casového hlediska. Mechanismus cyklického vyvoje
ovlivituje fada faktorli, které zplisobuji specifické rysy jednotlivych cykld. Pfi analyze
kratkodobych vykyvil je vyuzivan model AD - AS. V jeho rdmci mizeme identifikovat

pri¢iny odklonu skute¢ného produktu od potencidlniho produktu.

Odhaleni pficin kolisani ekonomické aktivity je povazovano za "kvadraturu kruhu" v
ekonomické teorii. Velkd skupina ekonoml upozoriiuje na ulohu investic v cyklickém
kolisani. Pfi vysvétleni pfi¢in cyklu spojuji mechanismus investicniho multiplikatoru s

diichodovym akceleratorem. Zastanci penézni teorie cyklu povazuji za hlavni pficinu kolisani




ekonomiky zmény mnozstvi penéz v obéhu a zmény urokové miry. Velkou popularitu v
poslednich letech ziskala teorie politickoekonomického cyklu. N¢ktefi ekonomové se
domnivaji, ze cyklické vykyvy je mozné vyrazné omezit (naptiklad, nositel Nobelovy ceny
za ekonomii v roce 1995, Robert Lucas). Vznik svétové hospodaiské krize v roce 2007 tuto

"hypotézu" nepotvrdil.

Studijni text:

Pouzijte literaturu:
VLCEK, J.: Ekonomie a ekonomika. Praha: Wolters Kluwer, 2009; kapitola 17.

Po prostudovani doporucené kapitoly vyuzijte studijni oporu k procviceni latky.

7.1 Charakteristika ekonomického cyklu
Pod pojmem ekonomicky cyklus rozumime vice méné¢ pravidelné kolisani redlného HDP
kolem potencidlniho produktu. Cyklicky vyvoj je formou pohybu kapitalistickych ekonomik.
Nesoulad mezi potencialnim produktem (Y') a skute¢nym produktem (Y) signalizuje, Ze:
v ekonomika pln& nevyuziva své zdroje, které ma k dispozici (Y < Y'), privodnim
jevem je nedobrovolnd nezaméstnanost;

v v ekonomice jsou zdroje pietézovany (Y [ Yk), coz vede k zvySeni miry inflace.

Pod pojem "ekonomicky cyklus zahrnujeme pohyb celkového nadrodniho outputu, diichodu a
zamé&stnanosti, ktery zpravidla trva 2 - 10 let a vyznaCuje se rozmachem ¢i Utlumem
ekonomické aktivity ve vétSingé sektord ekonomiky". (Samuelson, Nordhaus; autofi

svétozname ucebnice ekonomie).

Hospodaisky cyklus se projevuje v kapitalistickych ekonomikach od roku 1825. V souladu s
J. Schumpterem rozeznavdame:

v’ Kitchinovy cykly

v’ Juglarovy cykly

v’ Kondratévovy viny

V' ucebnici si najdete charakteristické rysy téchto cyklu. Specifikujte trvani jednotlivych
Kondratévovych vin a uvedte jejich typické znaky:

v’ prvni vina




v' druhd vina

v’ treti vina

v’ Stvrtd vina

v’ patd vina

Ekonomicky cyklus se sklada z jednotlivych fazi. Jejich oznaceni neni jednoné pojimano (viz
ucebnice):

v’ faze klasického cyklu

v’ faze v soucasném pojeti cyklu

Vsechny ekonomické subjekty (jednotlivei, domacnosti, podnikatelé, firmy, "vlada")
vychézeji pti svém rozhodovani z predikce ekonomického vyvoje. Informace o konkrétnim
stavu ekonomiky a o jejim pfedpoklddaném vyvoji poskytuji tzv. konjunkturni indikétory.
Vyuzijte svych ekonomickych znalosti a uved'te piiklady jednotlivych ukazatelti. Spravnost
svych odpovédi si oveite v ucebnici.

v' varovné ukazatele

v’ aktudlni ukazatele

v’ zpozdéné ukazatele

7.2 Mechanismus cyklu

Prostudujte si pozorné kapitolu 17.1 a p7i jejim opakovani dopliite text.

Féze expanze zacind vzestupem urovné skutecného produktu a riistem cen ekonomickych
statkll. Firmy investuji a rozSifuji vyrobni kapacity. Zvysuje se zaméstnanost a rostou mzdy.

Obchodnici vytvareji . Investi¢ni optimismus vede k vzniku

. Ekonomicka aktivita postupné¢ dosahuje vrcholu a dochazi k tzv.

prehtati ekonomiky. Ekonomika je pfetéZovana, "pracuje" nad své moznosti a vysoka uroven
cen znemoziuje ekonomickym subjektim nakupovat.

Podle klasického cyklu miizeme expanzi rozdeélit na dvé etapy - oZiveni a konjunkturu. Uvedte
Jjejich specifické rysy:

o ozZiveni

o konjunktura

Vrchol kon¢i tzv. hornim bodem obratu, po némz nasleduje pokles ekonomické aktivity. Ve
fazi kontrakce firmy omezuji vyrobu a snizuji zaméstnanost. Dochéazi k poklesu agregétni
poptavky a "krize" se prohlubuje. Lidé¢ ztraceji diveéru v ekonomiku a postizen je i bankovni

sektor, nastava tzv. "run" na banky, tj. . Kontrakce je ukoncena

tzv. dnem (dolnim bodem obratu). Realny produkt v této fazi dosdhne své nejnizsi tirovné, v



ekonomice jsou nevyuzité vyrobni kapacity, vysoka nezaméstnanost a spotiebitelskd poptavka

je na nizké urovni. Podnikatelé, kteti chtéji zvysit své vynosy, zavadéji a

snizuji vyrobni naklady. Realizace téchto cilii vyZaduje obnovu

a zavedeni novych technickych poznatkli do vyroby. VSechny tyto aktivity jsou spojeny s
vlnou investic, které postupné nastartuji expanzi ekonomiky. Vystup ekonomiky se zvysuje a

c¢asem prekona piredchozi maximum vyrobené produkce, coz svédci o ukonceni cyklu.

7.3 Pri¢iny cyklického kolisani ekonomiky

V ekonomické literatuie existuje fada koncepci vysvétleni pti¢in ekonomického cyklu.
Vétsina z nich identifikuje pficiny cyklického kolisani vykonu ekonomiky ze vztahu mezi
agregatni nabidkou a agregatni poptavkou. Faktory, které jsou oznaceny za pficiny cyklického
chovani ekonomického systému jako celku, jsou rozdélovany na endogenni a exogenni.
Mnohé z vykladii cyklu vychazeji z kombinace téchto faktorii. Vzhledem k tomu, Ze dosud
neexistuje vSeobecné piijimana teorie ekonomického cyklu, uvedeme hlavni ptistupy k jeho
vysvétleni.

Keynesovské teorie vychazeji z tvrzeni, trzni ekonomika neni vnitiné stabilni systém.
Rovnovaha v ekonomice je podle jejich ndzoru mozna i pfi nevyuzitych vyrobnich kapacitach
a nezaméstnanosti. Vznik krize spojuji se vznikem pesimistickych ofekavani podnikateld,
ktefi se obavaji, Ze budouci investicni vynosy nepfevysi ndklady na realizaci investi¢nich
zamérl. Sladbnouci poptavku po investicich povazuji za hlavni pficinu krize a zaroven
upozoriiuji 1 na vliv snizovani podilu spotfeby na narodnim dichodu (viz 14. kapitola
ucebnice).

Keynesovci spojili mechanismus investicniho multiplikdtoru s dichodovym akceleratorem
(viz 16. kapitola ucebnice) a vymezili tzv. superkumulativni proces. Jeho plsobenim
vysvétluji cyklicky pohyb ekonomiky. Vychazeji z autonomnich investic, které vyvolavaji
kumulativni rtst diichodl (produktu) v rozsahu ur€eném investi¢énim multiplikatorem (1/1-c).
koeficientem akcelerace (AK/AY). Vyvolané investice stimuluji dal$i rist vystup, ktery
postupn¢ dosahne svého vrcholu. Znamena to, Ze ekonomika "narazi" na hranici svych
produkénich moznosti, coz se projevi vzestupem cenové hladiny. Ekonomickd aktivita se
proto za¢ina zpomalovat, snizuje se vystup a dichody, coz se projevi v poklesu odbytu
spotfebnich statkli a nasledné i snizenim objemu indukovanych investic. Teprve obnova
fixniho kapitalu a nédkup novych investic "odrazi" ekonomiku ode dna. Zvyseni produkce

vyvola vzestup investic a znovu se zacnou "roztacet kola" ekonomiky.



PenéZni teorie ekonomického cyklu povazuji za hlavni pfi¢inu oscilaci bézného produktu
kolem potencidlniho produktu nespravnou penézni a tvérovou politiku centralni banky (jeji
monetarni politiku, viz 21. kapitola ucebnice). "Pachatelem" cyklického kolisani ekonomiky
je centralni banka. Pfedpokladejme, ze centralni banka zvysi mnozstvi penéz v ob&hu, coz
vede k snizeni urokové miry a banky tak mohou poskytovat levné uvéry. V ekonomice vznika
pozitivni poptavkovy Sok (graf 17.5), ktery vede k zvySeni cenové hladiny. Firmy toto
zvySeni cen zpocatku vnimaji jako riist cen svych produktli a domnivaji se, Ze vétSina
poptavky smétuje k jejich vyrobklim. Snazi se této situace vyuzit a zvysuji produkcei svych
statkli. Od zaméstnancii poZaduji vétsi vykony a nabizeji jim vysSi mzdy. Lidé ochotné
zvysuji nabidku své prace, protoze se domnivaji, ze za vyssi mzdy si koupi vétsi mnozstvi
zboZi.

Toto chovani podle monetaristii svéd¢i o tom, ze firmy a lidé podléhaji tzv. penézni iluzi.
Trzni subjekty postupné zjisti, ze se nezvétSuji jen jejich dichody, ale Ze soucasné doslo k
zvysSeni cenové hladiny. Uvédomi si, Zze vysSi dichody jim nepiinesou ocekavané efekty a
penézni iluze zacnou vyprchavat. Ekonomika, ktera se vlivem pozitivniho poptavkového Soku
odchylila od potenciadlniho produktu (doprava), se postupné vrati na sviij potencial.

Centralni banka podle ndzoru monetaristi neumi spravné nacasovat dopad svého opatieni a
zpusobuje poruchy v ekonomickém vyvoji. Proto monetaristé doporucuji, aby centralni banka
pouze udrzovala takové tempo ristu penézni zasoby (mnozstvi penéz v obchu), které
odpovidé spontdnnimu ristu redlného produktu.

Teorie politickoekonomického cyklu se snazi upozornit na to, Zze kazdé ekonomické
rozhodnuti je zaroven rozhodnutim politickym, a Ze kazdé politické rozhodnuti je zaroven
rozhodnutim ekonomickym. Politici se snazi "udrzet se" u moci a chtéji byt znovu zvoleni.
Proto ma politicky cyklus vliv na pribéh ekonomického cyklu. Pfiblizné rok pted volbami
vlady preferuji riist produkce, zaméstnanosti, mezd a vytvareji u volicl pozitivni ocekavani.
Predpokladejme, ze tito politici ve volbach zvitézili. Lidé ovSem po volbach zjisti, Ze sliby
nejsou plnény. Hlavni divod spociva v tom, ze politici musi feSit ndklady své volebni
kampané, které se zacnou projevovat az po volbach. Pfedvolebni expanzivni politika vede k
inflaci a politici se proto po volbach uchyluji k restriktivni politice. Dopady restriktivni
politiky se Casem piestanou projevovat a lidé na n¢ zapomenou. Pted terminem voleb politici
znovu zacnou "slibovat" a cely cyklus se opakuje. Empirické zkuSenosti ukazuji, Ze pravicivé
i levicové strany se v ramci popsané¢ho politického cyklu chovaji stejné - pied volbami

populisticky upiednostiuji expanzi a po volbach jsou nuceni k restrikei.



Shrnuti:

Ekonomicky cyklus je formou pohybu kapitalistické ekonomiky. Ekonomicky cyklus je
pravidelné stfidani vzestupnych a sestupnych fazi vyvoje ekonomiky. Makroekonomicka
rovnovaha na trhu zboZi a sluZzeb se mliZze vytvaiet pod potencidlnim prouktem nebo nad nim.
Vykyvy ekonomické aktivity vykazuji uréitou pravidelnost a ekonomicka teorie proto
rozliSuje Kitchinovy kratkodobé cykly, dlouhodobé Kondratévovy viny a stirednédobé
Juglarovy cykly.

Klasicka varianta stfednédobého cyklu ma ctyfi zdkladni faze - krizi, depresi, oziveni a
konjunkturu. V soucasném modelu cyklu rozeznavame - recesi, dno, expanzi a vrchol. V
druhé poloving 20. stoleti se projevily ur€ité zmény v pribéhu cyklu, zacala se prosazovat
jeho asynchronnost, snizuje se vliv zasob, ceny statkli neklesaji ani ve fazi kontrakce, vladni

intervencionismus vede k rychlejSimu ptrekondni poklesu apod.

Odhaleni pfi¢in cyklického vyvoje je pfedmétem teoretickych sporti. VSichni se shoduji v
tom, Ze kritickym bodem ve vyvoji ekonomiky je horni bod zvratu, ve kterém konci expanze
a zacind recese. Ekonomické teorie cyklu se rozdéluji na exogenni a edogenni. Konkrétni
priciny se hledaji na strané agregatni poptavky (poptavkovy Sok) a agregatni nabidky
(nabidkovy Sok). Ekonomové se neshodnou v tom, které faktory vyvolavaji poptavkové nebo

nabidkové Soky.

Keynesovsky pfistup se zaméfuje na rozkolisanost agregatni poptavky pod vlivem vykyva
investi¢nich a spotfebnich vydaji, které jsou vyvolany pesimistickymi ocekdvanimi. Penézni
teorie ekonomického cyklu oznacuji za pfic¢inu rozkolisanosti agregatni poptavky zmény v
mnozstvi penéz v obéhu. Vznik odchylek skute¢ného produktu od potencidlniho produktu je
podle monetaristi podminén  vytvafenim  penéznich iluzi  trznich  subjektt.

Politickoekonomicky cyklus je povazovan za ptiklad exogenniho ekonomického cyklu.

Ukoly k zopakovani a procviceni

Prostiednictvim ukoll si ovéftite, zda jste porozuméli obsahu kapitoly. Kontrola znalosti
ziskanych studiem kapitoly je zdkladem Vaseho sebehodnoceni.

A) Vyberte spravnou odpovéd’.




. Juglarovy cykly jsou evidovany od hospodaiského poklesu v roce

1929; 1825, 1973.

V druhé poloving 20. stoleti se v ekonomickém cyklu projevily vyrazné zmény

terciani sektor piijimd zaméstnance 1 ve fazi

kontrakce; ¢asto dochéazi ke snizeni tempa riistu; délka cyklu se zkracuje a amplitudy

jsou nizsi.

Tzv. tvotiva destrukce probihd ve fazi kontrakce; deprese;
oziveni.
Mezi varovné ukazatele cyklu patfi: zmény v zasobach; realny

HDP; maloobchodni obrat.

Podle teorie realného ekonomického cyklu kolisani ekonomiky zpisobuji nahodné

vykyvy na strané nabidky, jde o technologické Soky;

nakladové Soky; politické udélosti; zmény piirodnich podminek.

B) Test pravdivé P) nepravdivé (N) vyroky:

1.
2.

Neocekavané zvyseni mnoZstvi penéz v obéhu vyvola nabidkovy Sok. P/N

Podle monetaristii by centralni banka neméla provadét kratkodobou anticyklickou
politiku. P/N

Princip akcelerace vychazi z toho, Ze rist redlného diichodu a vzestup poptavky po
spotiebnich statcich vyvola tlak na rozsiteni vyrobnich kapacit. P/N

Pocty ptijatych zakazek, pfedevS§im v odvétvich vyrabégjici kapitalové statky, patii
mezi varovné ukazatele ekonomického cyklu. P/N

Zmény ve stavu zasob surovin, materidlu, meziprodukti a hotové produkce jsou
chrakteristickym rysem tzv. Kichinova cyklu. P/N

V CR provadi Cesky statisticky ufad vybérova anketni $etfeni, pfi nichZ jsou zastupci
podnikatelské sféry dotazovani na soucasnou pozici firmy na trhu a na ocekavany

vyvoj odvétvi. P/N

C) Kvizové otazky:

1. V ekonomické teorii se jako endogenni pfi¢iny ekonomickych cyklt uvadé;i:

a) zmeény svétovych cen surovin

b) migrace obyvatelstva



c¢) politické krize

d) investi¢ni pesimismus

e) pokles poptavky po spotiebnich statcich
2. Predpokladejme, ze pokles vykonu ekonomiky se zastavil a zapocal jeho vzestup. Ktery
pojem tuto situaci popisuje?

a) dno

b) deprese

c) oziveni

d) expanze

e) zadny z uvedenych pojmi
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